Bienvenidos al Boletin Semanal de Analitica SPX
SPX SEMANA 36 [09/02/2025 — 09/05/2025]

SEMANA DE PRESION Y DEFENSA LIMITADA

Bienvenidos a una nueva edicién del boletin semanal, donde seguimos monitoreando el rendimiento de
nuestras estrategias neutrales sobre el indice SPX. Como siempre, nos guiamos exclusivamente por los
datos, la estadistica y una ejecucion disciplinada —sin emociones ni intuiciones.

RESUMEN SEMANAL

La Semana 36 estuvo marcada por la presion bajista en las estrategias neutrales, con balances mixtos
entre las Iron Butterflies y las Iron Condors.

e Iron Butterflies (IB): +$20.00

o A pesar de un comienzo complicado con retrocesos en la mayoria de las aperturas, la
estrategia de 11:30 W40 (+$1,040.00) logré rescatar la semana.

o Encontraste, 11:00 W40 (-$520.00) y 10:30 W40 (-$280.00) sufrieron pérdidas
relevantes.

o El balance global fue casi neutro, demostrando la capacidad de las sefales tardias para
compensar.

e Iron Condors (IC): —=$690.00
o Fue una de las semanas mads débiles para esta estructura.

o Las cuatro configuraciones cerraron en rojo, con especial impacto en 9:30 d15 w10 (-
$390.00) y 10:30 d15 w10 (-$260.00).

o Su funcién defensiva no se pudo sostener frente a la falta de rango favorable.

El balance combinado semanal fue de —=$670.00, reflejando que el mercado actual sigue siendo hostil
para las estrategias neutrales. Aun asi, la diversificacién ayudé a limitar el retroceso y mantener la
exposicién bajo control.

Es importante destacar que venimos de una Semana 35 excepcional (+$3,420.00), donde tanto las IBs
como las ICs mostraron su maximo potencial. Esa fortaleza nos recuerda que, aunque algunas semanas
sean dificiles, la consistencia del sistema se valida en el promedio de largo plazo, donde las ganancias de
semanas favorables compensan los retrocesos en escenarios adversos.



A continuacion, el detalle del comportamiento semanal de las 10 estrategias:

IC9:30 IC9:30 I1C10:30 IC10:30

IB9:30 1B9:30 1B9:40 [B10:30 IB11:00 IB11:30

W30 W50 W40 W40 W40 W40 \I;)\I‘IZ‘()) \I;)V‘!Iz \I;)\I‘IZ‘()) \I;)\I“IISO
9/01/2025 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
9/02/2025 X X X X X X X X X
9/03/2025 X X X X
9/04/2025 X X X X X X X X X
9/05/2025 X X X X X X X
Total $-70 $50 $-200 $-280 $-520 $1400 $-30 $-390 $-10 $-260

ANALISIS DE ESTRATEGIAS INDIVIDUALES
IRON BUTTERFLIES

Las Iron Butterflies tuvieron una semana de contrastes marcados. Si bien la mayoria de las sefiales de
apertura y media mafiana retrocedieron, la estrategia de cierre volvié a ser clave para sostener el
portafolio.

e 1B 9:30 W30: Cerré con =$70.00, afectada por un inicio débil.

e 1B 9:30 W50: Unica apertura en positivo con +$50.00, mostrando que alin en semanas adversas
puede rescatar algo de valor.

e 1B 9:40 W40: Retroceso de —$200.00, impactada por stops seguidos.
e IB 10:30 W40: Terminé con —$280.00, confirmando la dificultad de media mafiana.
e 1B 11:00 W40: La més golpeada, con —$520.00.

e 1B 11:30 WA40: Brill6 con +$1,040.00, revirtiendo pérdidas acumuladas y sosteniendo el balance
global de las IBs.

# En conjunto, las IBs cerraron en +$20.00. Aunque casi neutras, lo positivo es que en una semana
hostil no cayeron en pérdidas significativas, en contraste con la Semana 35 (+$2,860.00) donde
demostraron todo su potencial.

IRON CONDORS

Las Iron Condors fueron las que mas sufrieron, sin poder cumplir su rol de defensa en esta ocasién.
e 1C9:30 d10 w20: Retroceso de —$30.00, limitado pero en negativo.
e 1C9:30 d15 w10: La mas castigada con —$390.00, afectada por rangos demasiado estrechos.

e 1C10:30 d10 w20: Pérdida marginal de —$10.00.



e 1C10:30 d15 w10: También golpeada con —=$260.00.

# En conjunto, las ICs cerraron con —=$690.00. Esto contrasta fuertemente con la Semana 35 (+$560.00)
donde las cuatro configuraciones habian terminado en verde.

PROXIMA SEMANA - SEMANA 37 [09/08/2025 — 09/12/2025]

El sistema ha recalibrado los niveles de Take Profit (TP) y Stop Loss (SL) para cada configuracién,
alinedndolos con el comportamiento mds reciente y la estructura estadistica del mercado.

Esta actualizacion refleja la filosofia de mantener exposicion controlada, priorizar la gestién del riesgo, y
adaptarse dinamicamente segun las condiciones del SPX.

Tabla General:

Estrategia TP SL
IB 09:30 30W $260.00 $(110.00)
IB 09:30 50W $320.00 $(90.00)
1B 09:40 40W $240.00 $(90.00)
IB 10:30 40W $220.00 $(50.00)
IB 11:00 40W $320.00 $(130.00)
IB 11:30 40W $260.00 $(330.00)
IC 09:30 d10 w20 $120.00 $(50.00)
IC 09:30 d15 w10 $60.00 $(150.00)
IC 10:30 d10 w20 $140.00 $(50.00)
IC 10:30 d15 w10 $100.00 $(230.00)

La Semana 36 cerrd con un balance combinado de —=$670.00, recorddndonos que el mercado actual no
siempre ofrece el terreno ideal para estrategias neutrales. Aun asi, la diversificacién volvié a ser clave:
mientras las Iron Condors no lograron sostener su funcién defensiva, las Iron Butterflies rescataron la
semana con un cierre casi neutro gracias a la fuerza de IB 11:30 W40 (+$1,040.00).

Las Iron Butterflies terminaron en +$20.00, apoyadas principalmente por la sefial de cierre de jornada,
que compenso los retrocesos acumulados en las aperturas (11:00 W40 —$520.00, 10:30 W40 —$280.00).
Esto demuestra que incluso en un entorno adverso, el sistema encuentra puntos de apoyo para no caer
en pérdidas significativas.

Por otro lado, las Iron Condors fueron las mds golpeadas, con un resultado de —$690.00. Las
configuraciones de apertura y media mafiana sufrieron especialmente (9:30 d15 w10 -$390.00, 10:30
d15 w10 -$260.00), sin poder aportar su habitual estabilidad.

@ Este resultado, en contraste con el rebote excepcional de la Semana 35 (+$3,420.00), nos recuerda
que la verdadera fortaleza del sistema esta en el promedio de largo plazo. La Iégica estadistica sigue
firme: semanas dificiles son parte del camino, y la disciplina en la ejecucion es lo que permite capitalizar
cuando las condiciones vuelven a ser favorables.



Resumen General
e IBs casi neutras: +$20.00, con 1 estrategia sobresaliente (11:30 W40).
e ICs negativas: =$690.00, sin lograr sostener la defensa.
e Balance combinado: —$670.00.

e El contraste con la semana anterior (+$3,420.00) confirma que el sistema mantiene su solidez en
el largo plazo.

e Se mantienen ajustes dinamicos en TP/SL para adaptarse a la volatilidad.

Seguimos avanzando con disciplina, estructura y visidn estadistica.
Nos vemos en el préximo boletin.

Descargo de Responsabilidad: Los andlisis y estrategias discutidos en este boletin se proporcionan tnicamente con fines informativos y
educativos. El autor no se hace responsable de las decisiones de inversion tomadas en base a esta informacion. Las operaciones en los
mercados financieros, especialmente con opciones, conllevan un riesgo significativo de pérdida y no son adecuadas para todos los
inversores. Todo trading es a su propio riesgo.




